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Ar laukiame krizés?

—Barbary(Krizés?) belaukiant Kaip daZnai ,,Google" paieskos
lauke jvedamas Zodis recesija?

Ko laukia minia, Siandien aikStéje susirinkus?
Sako, Siandien Cionai jsivers barbarai.

Tai kodél rumuose nieko nedaro senatas,
Tik sédi tyliai tyliai ir jstatymy neleidzia?

Nes jau greitai Cia pasirodys barbarai,
Senatoriams nerapi senato rumai;
Ateis barbarai — jy savi jstatymai.
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Saltinis Google trends.



Pasaulio ekonomikos augimas 2019 metais létés
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Svedija
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Pasaulis

Saltinis SEB Nordic Outlook.
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Euro zonos verslo ir vartotojy lukesciai prasteja

Euro zonos pramonés atstovy Euro zonos vartotojy pasitikeéjimo rodiklis
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Saltinis Macrobond.
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Smukusi automobiliy gamyba —
ar kalta tik naujoji tarsos emisijy testy procedura?

Automobiliy gamyba Vokietijoje (tukst.)
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Saltinis German Association of the Automotive Industry.



Apie kg vis dar perspéja finansy rinkos?

10 ir 2 mety trukmés JAV obligacijy
pajamingumo skirtumas
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3
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1

Saltinis Macrobond.

Ménesiy skaifius nuo neigiamo pajamingumo
atsiradimo iki recesijos JAV pradzios
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Europai artimiausias ir didziausias issukis —

sBrexit"

DidZiausios tikimybés scenarijai

Atidéti ,,Brexit*

Persideréti
»Brexit” sutartj

Kietasis ,,Brexit*

Tikimybé
sparciai
didéja



Bazines palukany normos didinimo euro
zonoje proghozé — 2020 metais

Bazinés palikany normos (proc.)

SEB banko prognozé
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Saltinis SEB banko grupés duomenys. 8



Lietuvoje tikimés nuosaikesnio ekonomikos
augimo

[/
(A  Metinis BVP pokytis Lietuvoje (proc.) P Latvijoje

4,6 4.8
30 35 39
I 2,1

41
3,5
2,9
2015m. 2016m. 2017m. 2018 m. 2019 m.* 2020 m.*
2,4 2,4
2,0 e
Estijoje
4.9
35 38
: 2.8
. I I I E
2015m. 2016m. 2017m. 2018 m. 2019 m.* 2020 m.*
2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m. 2019 m.* 2020 m.* -l ketv.

* Prognozé. Saltiniai: Nacionaliniai Statistikos departamentai, SEB grupés analitiky prognozes.



Didziausig jtaka augimui turés vartojimas,
pletrg stabdys grynasis eksportas

BVP iSskaidymas pagal iSlaidas (proc.)

Namuy tkiy vartojimo isSlaidos

Valdzios sektoriaus vartojimo islaidos —0,1 -0,4 0,7 1,0 1,0
Investicijos 0,3 6,8 /7,9 6,0 5,0
Eksportas 4,0 13,6 2,5 3,2 2,7
Importas 3,8 12,0 4,8 4,4 3,9

BVP 2,4 4,1 3,9 2,9 2,4

Saltinis SEB Erupes prognozes



Lietuvoje pramonés ir prekybos 2018 mety rezultatai
buvo kur kas geresni negu kitose ES Salyse

Metinis apdirbamosios gamybos apimties
pokytis (proc., lyginamosiomis kainomis)

7,1
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2017 m. 2018 m.lketv. 2018 m. Il 2018 m. I
ketv. ketv.

M Lietuva ES28

* Prognozé.
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Metinis mazmeninés apimties pokytis

(proc., lyginamosiomis kainomis)
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Geros zinios: tarptautinés migracijos tendencijos
turéty nesikeistiir 2019 metais
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Saltinis Eurostatas.



Nedarbas stabilizuosis ir sieks apie 6 procentus

(A  Vidutinis nedarbas Lietuvoje (proc.) pmm Latvijoje
99
) 9,6 8,9 7 8
91 ’ 64 60
7.9
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6.4 ‘1
, 6,0 2015m. 2016m. 2017m. 2018m. 2019 m.**2020 m.**
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*Pastaryjy keturiy ketvirciy vidurkis. Saltiniai: Nacionaliniai Statistikos departamentai, SEB grupés analitiky prognozes.
**Prognozé.



Lietuvoje dirbanciy uzsienieciy skaicius
auga kaip ant mieliy

UZsieniediy i8 treciyjy Saliy jdarbinimo rodikliai (tukst. leidimy)
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Saltinis Migracijos departamentas.

Samdomy darbuotojy
skaicCius Lietuvoje

1,2 min.

UzsienieCiy dalis

S proc.



Darbuotojy paslaugy centruose daugéja

Drausty asmeny skai&ius TOP30 didZiausiy paslaugy centry Lietuvoje
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Saltiniai: ,.Sodra“, SEB banko skai¢iavimai.



Dél palankaus apmokestinimo, noro uzsidirbti
papildomai arba dirbti tiesiog sau didéja
individualios veiklos pazymy

Fiziniai asmenys, mokes¢iy mokétojai (takst.) TOP 10 vykdomy veikly pagal individualios
veiklos pazyma (takst.)

128
2016m. | 2017 m. 2018 m.
110 IV ketv. IV ketv. IV ketv.
94

Kitas, niekur kitur nepriskirtas, keleivinis
sausumos transportas

54 52 Kirpykly ir kity groZio salony veikla 3,7 5,4 6,9
Kitas, niekur kitur nepriskirtas, Svietimas 3,8 4,1 4,7

Draudimo agenty ir brokeriy veikla 4,6 4,6 4,3

UZsakomasis pardavimas pastu arba internetu 2,8 3,2 3,6

Gruodis Gruodis Gruodis Taksi veikla 4,0 3,6 3,3
2016m. 2017 m. 2018 m. Reklamos agentary veikla 2,6 2,9 3,1
Varikliniy transporto priemoniy remontas 2,1 2,5 2,8

W Asmenys, jsigyje verslo liudijimus
Statybos baigimas ir apdaila 1,4 2,0 2,8

Kiti gyventojai, vykde individualig veikl
A Vel Meniné karyba 1,6 2,0 23

Saltinis Valstybine mokesgiy inspekcija.



Verslo liudijimy skaiciy palaiko didejantis busta
oficialiai nuomojanciy asmeny skaicius

TOP 10 vykdomy veikly pagal verslo liudijimus (tkst.)

2016 m. 2017 m. 2018 m.
IV ketv. IV ketv. IV ketv.

Kirpykly, kosmetikos kabinety ir salony, soliariumy veikla

Gyvenamosios paskirties patalpy nuoma, neteikiant apgyvendinimo

4,9 6,6 7,6
paslaugy
Prekyba tik ne maisto produktais 7,7 7,5 7,0
Prekyba 4,4 4,1 3,7
Varikliniy transporto priemoniy techniné prieziara ir remontas 3,5 3,5 3,2
Kvalifikacijos tobulinimo ir papildomo mokymo veikla 3,7 3,9 3,2
Statybos baigimo apdailos ir valymo darbai 3,5 3,4 3,2
Specialieji statybos darbai 3,2 3,2 3,1
Drabuziy siuvimas, taisymas 1,2 11 1,0
Treneriy veikla, jei asmuo néra sudares sporto veiklos sutarties 0,9 1,0 0,9

Saltinis Valstybine mokesgiy inspekcija.



Vidutinis darbo uzmokestis pries mokescius
augs leciau, bet po mokesciy — pasieks
dvizenklj tempa

Latvijoje
R Lietuvoj —

Lietuvoje

2015m. 2016m. 2017m. 2018 m. 2019 m.* 2020 m.*

7’9 8,2
7,0 Il ketv.
6,0

1 s

O | — Estijoje
7.4 7,5
I ] I i I
2015m. 2016m. 2017m. 2018m.

[l ketv.

2015 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m.... 2019 m.* 2020 m.*

65 53

2019 m.* 2020 m.*

Saltiniai: Nacionaliniai statistikos departamentai, SEB grupés analitiky prognozés.

* Prognoze.



Darbo jegos apmokestinimo nasta Siemet mazéja

Kaip 2019 metais keisis darbo mokesciy nasta ir darbo uZzmokestis j rankas?

44%

40%

36%

32%

28%
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2200
2300
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2500
3000
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5000
5500
6000
6500

Bruto darbo uzmokestis pries mokescius 2018 m., EUR/mén.

= Darbo mokescCiy nasta 2019 m.,, (proc.), kairé skalé
Darbo mokesciy nasta 2018 m,, (proc.), kairé skalé
Darbo uzmokescio po mokesciy padidéjimas 2019 m., EUR, deSiné skalé*

*Darant prielaida, kad Zmogus kaupé pensijai maksimaliai, taip ir toliau darys.

Saltinis SEB banko skaitiavimai.
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MokescCiy pokyciai Siemet padidins pajamas

daugumai dirbanciyjy

Darbo uZzmokescio pokyciy lentelé, eurai

Bruto darbo Perskaiciuotas darbo Darbo uzmokestis po Darbo uzmokestis po Pokytis Pokytis, proc
uzmokestis, 2018 m. | uZmokestis 2019 m. mokes€iy 2018 m.* mokes€iy 2019 m.* ’ '
500 645 420 428 8 2,0%
600 773 486 498 12 2.5%
700 902 553 568 16 2.9%
800 1031 619 639 20 3.2%
900 1160 686 709 23 3,4%
1000 1289 752 779 27 3.6%
1100 1418 819 849 31 3.8%
1200 1547 888 920 32 3,6%
1300 1676 962 990 28 2.9%
1400 1805 1.036 1.060 24 2.3%
1500 1934 1.110 1.130 20 1,8%
1600 2062 1.184 1.201 17 1,4%
1700 2191 1.258 1.271 13 1.0%
1800 2320 1.332 1.341 9 0,7%
1900 2449 1.406 1471 5 0,4%
2000 2578 1.480 1.482 2 0,2%

*Darant prielaida, kad Zmogus kaupé pensijai maksimaliai, taip ir toliau darys.
Saltinis SEB banko skaiciavimai.



Galimybiy didinti darbo uzmokestj dar yra

Darbo jégos pajamy dalis BVP struktiroje (proc.)

55
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35
2006m. 2007m. 2008m. 2009m. 2010m. 2011m. 2012m. 2013m. 2014m. 2015m. 2016m. 2017m. 2018m.*

ES vidurkis Estija ——Latvija Lietuva

Saltinis Eurostatas.



Infliacija 2019 metais neturéty kelti streso

4
(A Vidutiné metine infliacija Lietuvoje (proc.) pmm  Latvijoje

29 .4 29
25 25 02z o1 I I

2015m. 2016m. 2017m. 2018 m. 2019 m.* 2020 m.*

3,7

2,5

Estijoje
0,7
5/ 3,4
. 2’6 2'4
. 0,8
-0,7 0,1 -
2015m. 2016 m. 2017 m. 2018m.  2019m*  2020m* 2015m. 2016m. 2017 m  2018m. 2019 m* 2020 m*

Saltinis: Taxation Trends in the European Union, 2018 Edition Saltiniai: Nacionaliniai statistikos departamentai, SEB grupes analitiky prognozés.



Infliacija labiausiai didejo dél
brangstanciy paslaugy

Infliacijos pagal SVKI* iSskaidymas (proc.)

6 W Paslaugos

5 W Prekeés, iSskyrus maisto prekes ir energetinius iSteklius
I Energetiniai iStekliai

4 i |III Maisto produktai

N W
I
I
I —
I
I
I
I
L
I —
I
I
I
I
e —
I

[

o

-1

-2

-3
2011m. 2012m. 2013m. 2014m. 2015m. 2016m. 2017m. 2018 m.

Saltinis Eurostatas.

Svoris
VKI*
Elektros o o
energija 1,9/0 15 /0
Sa.mt'”es 0.9% 15%
ujos

*VKI — vartotojy kainy indeksas
SVKI —suderintas vartotojy kainy indeksas

Jtaka VKI

infliacijai
Sausio mén.

+0.29%

+0,14%



Ar pasiteisino Latvijos PVM tarifo
sumazinimas kai kurioms maisto prekems?

5 proc. PVM lengvata toms Sviezioms darzovéms, vaisiams, uogoms, kurios jprastai auginamos Latvijoje
(PVM lengvata taikoma ir atitinkamoms importuojamoms prekéms)

Kai kuriy SvieZiy darzoviy ir vaisiy kainy pokytis 2018 Metinis kainy 2018 m. gruodj pokytis Lietuvoje ir
m. sausj Latvijoje (proc.) Latvijoje (proc.)
14,3
M Lietuva ™ Latvija
10,5
-4,7% 5,1% -4.8%
-9,1% 2,4
-12,3%
. N . " ) 1,2
Agurkai Pomidorai Morkos Bulvés Obuoliai Sviezios arba atgaldytos darzovés Bulvés

Saltiniai: Eurostatas ir Latvijos Statistikos departamentas.



Kodél surenkame maziau mokesciy negu

kitos ES Salys?

ValdZios sektoriaus pajamy i mokesciy ir

BVP santykis (proc.)

50
45

40

o

Svedija Vokietija  ES vidurkis
m 2007 m.

Saltinis Eurostatas.
*Pagal /MF CountryReport No. 17178 skai¢iavimus.

Lenkija
2012 m.

Estija
2017 m.

Latvija

44,8
40,3 40,0
- 34,9
32,8
31,2
| I I ]
) N

Lietuva

Kas lemia beveik 10 proc. atotrik;j
nuo ES vidurkio pagal surenkamus
mokescius?*

* Prastesnis negu ES mokescCiy

administravimas — 50 proc.
atotrukio

* Mokesciy struktlros skirtumai

— 35 proc. atotrukio

e Ekonominés strukturos

skirtumai — 15 proc. atotrukio
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Efektyvus mokesciy tarifai pasiskirste nevienodai

Efektyvus PVM tarifas
(proc., 2016 m.)

Estija 13
Lenkija 11,9
Vokietija 10,6

Prancuzija 9,7

0 5 10 15 20

Saltinis: Taxation Trends in the European Union, 2018 Ediition.

Efektyvus darbo jégos apmokestinimo tarifas
(proc., 2016 m.)

Lietuva

Estija

Lenkija

Vokietija

Prancizija

0 10

34,8

32,6

38,2

41,2

20 30 40 50
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2018 metais mokesciy pajamy ir BVP
santykis turejo padideti

Metinis pagrindiniy mokesd&iy pajamy pokytis (proc.)

14

12
, 10,2 10,4 9.9
8,6

8

o~

N

N

Nominalus BVP PVM Akcizai Socialinio draudimo
jmokos

2017 m. m2018m.

Saltiniai: Finansy ministerija, ,Sodra", Statistikos departamentas.

0,6

Pelno mokestis

51

13,1

GPM
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2019 metais busto kaina augs,
bet lecCiau

Vidutiné buto kaina ir metinis jos pokytis
Lietuvos miestuose 2018 m. gruod;

1600 14
1400 11,6 12
1200 8.9 10

1000
8

800
6

600
400 4
200 2
0 0

Vilnius Kaunas  Klaipeda  Siauliai  PanevéZys
W Vidutiné buto kaina, (EUR/m2), kairé skalé

Metinis buty kainos pokytis, (proc.), desSiné skalé

Saltiniai: Registru centras, ,,Ober-Haus" nekilnojamas turtas, SEB banko skai¢iavimai.

Buty pirkimo ir pardavimo sandoriy

skaicius (vnt.)

Vilnius

Kaunas
Klaipéda
Siauliai

Panevézys

9962

4 399

3117

1403

1031

10686

4 615

2991

1354

1021

7,3%
4,9%
-4,0%
-3,5%

-1,0%
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